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Die Konkurrenz der Erdolforderlander in der Coronakrise

In Konkurrenz vereint

Von Axel Berger

Wegen der Coronakrise ist der Erdodlpreis gefallen. Das stellt das briuchige Bundnis
der Forderlander Saudi-Arabien und Russland auf eine harte Probe, konnte dieses
aber mittelfristig zulasten der USA starken.

Kaum jemand durfte sich noch an den 5. Oktober 2015 erinnern. An jenem Tag besuchte Kdnig
Salman als erster saudischer Herrscher Moskau. Nicht einmal die eigens fUr diese Visite
angefertigte goldene Rolltreppe, auf der Salman der Regierungsmaschine entstieg, sorgte dafur,
dass das erste Treffen der Staatsoberhaupter der beiden wichtigsten Erddlexportlander in der
russischen Hauptstadt im Gedachtnis blieb. Dabei lautete der Besuch nach Jahrzehnten der
Feindseligkeit eine Kooperation zwischen den von Saudi-Arabien gefuhrten Staaten der
Organisation erdélexportierender Lander (Opec) und dem von Russland gefuhrten Block der
unabhangigen Forderlander ein, die kaum zu erwarten gewesen war.

Die Kooperation stabilisierte fur einige Jahre den 2014 wegen die Fracking-Programme der US-
Regierung sinkenden Olpreis und wurde schlieBlich am Rande des G20-Gipfels im chinesischen
Hangzhou 2016 institutionalisiert. Daran konnte nicht einmal die 0:5-Niederlage der saudischen
FulBballnationalmannschaft im Eréffnungsspiel gegen Russland bei der Weltmeisterschaft 2018
etwas andern, die Kronprinz Mohammed bin Salman, de facto Regent anstelle seines greisen
Vaters, als Gast des russischen Prasidenten Wladimir Putin im Moskauer Luschniki-Stadion
mitansehen musste. Wortreich pries der Gast damals nicht nur die Starke des russischen Teams,
sondern auch die auf Jahrzehnte angelegte »gemeinsame Stiitzung der Ol- und Gaspreisex.

Mit der als »Opec+« bezeichneten Kooperation zwischen den Opec-Staaten und den
unabhangigen Forderlandern schien es vor gut einem Monat jedoch schneller als erwartet zu
Ende zu gehen. Was die unterschiedlichen Interessen im Syrien-Konflikt nicht vermocht hatten,
besorgte die Covid-19-Pandemie. Die Nachfrage nach Erddl brach zunachst in China und dann
auch in den europaischen Staaten ein, die Preise fielen stark. Allein in der Volksrepublik sank
das Einfuhrvolumen im ersten Quartal dieses Jahres um 30 Prozent. Zuvor hatte China

14 Millionen Barrel pro Tag importiert (ein Barrel sind 159 Liter).

Ob die vereinbarte Reduzierung der taglichen Férdermenge um 9,7 Millionen Barrel
ausreichen wird, um den Olpreis zu stabilisieren, ist offen.
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Flr das zweite Quartal erwartet die Internationale Energieagentur (IEA) einen Ruckgang der
taglichen globalen Erdélnachfrage um 20 Millionen Barrel, was etwa 20 Prozent entspricht. Der
Opec+ war es gelungen, den Weltmarktpreis fur ein Barrel Rohol der Sorte Brent, der 2016 auf
unter 30 US-Dollar gefallen war, flr einige Jahre auf relativ konstante Werte von uber 60 US-
Dollar zu steigern. Anfang Marz fiel der Preis wegen der gesunkenen Nachfrage rapide auf unter
25 Dollar. Am 30. Marz konnte man ein Barrel flr weniger als 23 Dollar kaufen, die New York
Times schrieb vom »schnellsten Kollaps der Olpreise seit 25 Jahrenx.

FUr die Férderldnder, bei denen es sich fast ausschlieBlich um vom Ol abhangige
Rentenékonomien handelt, ist dies eine Katastrophe. Schon ein kurzer Blick auf die Zahlen
verdeutlicht das. Staaten wie der Irak, Libyen, Venezuela, Kuwait oder Algerien exportieren fast
nur diesen Rohstoff; in Nigeria liegt der Anteil an den Exporteinnahmen bei 88, in Saudi-Arabien
bei 85 Prozent, in Kolumbien und im Iran sind es Uber 70 Prozent. Selbst Russlands
Ausfuhreinnahmen speisen sich zu 55 Prozent aus Erdél- und Erdgasverkaufen. Ein Sinken der
Weltmarktpreise erzeuge »riesigen Druck auf die Staatshaushalte und macht in einigen Fallen
schwierige politische Situationen noch schwieriger«, kommentierte die IEA bereits nach den
Einbrlichen der Jahre 2014 und 2015. Daran hat sich nichts geandert. Im Durchschnitt brauchten
die Opec-Staaten einen Olpreis von 90 US-Dollar pro Barrel fiir einen ausgeglichenen
Staatshaushalt, zeigt eine Analyse der Investmentbank RBC Capital Markets; bei Krisenstaaten
wie Libyen, Nigeria oder Venezuela seien es gar deutlich tuber 150 Dollar pro Barrel.

Ganz so dramatisch ist die Lage bei den beiden wichtigsten Férderlandern nicht. Saudi-Arabien
bendtigt einen Olpreis von gut 83 Dollar pro Barrel, um ein ausgeglichenes Staatsbudget zu
erreichen; Russland schafft das bereits bei 42 Dollar pro Barrel. Aber die Spielraume dieser
beiden bedeutendsten Olexporteure sind deutlich gréRer als die aller anderen Staaten der
Opec+-Gruppe. Beide Lander weisen eine sehr geringe Staatsverschuldung auf. Die saudi-
arabische Staatsschuldenquote liegt bei 25, die russische bei 15 Prozent des
Bruttoinlandsprodukts. Das erleichtert den Zugang zu Krediten. Zudem sind die Kassen noch gut
geflllt. Wahrend Saudi-Arabien traditionell Gber gigantische kurzfristig mobilisierbare
Wahrungsreserven verflgt - derzeit sollen es 500 Milliarden US-Dollar sein -, hat auch Russland
nach der Erfahrung von 1998 vorgesorgt. Damals hatte die von Saudi-Arabien ausgehende
Erhéhung der Férdermengen zu einem Preisverfall von Erddl und Erdgas und schlieBlich zum
Staatsbankrott gefuhrt. Der mit 150 Milliarden US-Dollar gefullte Staatsfonds sei »ausreichend,
um Einnahmeausfalle bei einem Olpreis von 25 bis 30 Dollar pro Barrel (iber sechs bis zehn
Jahre auszugleichen, teilte das russische Finanzministerium Anfang Marz vorsorglich mit.

So schien zunachst, wie in Krisenzeiten alles andere als uniblich, ein Handelskrieg
bevorzustehen. Auf den seit dem Golfkrieg von 1991 schwersten Einbruch des Olpreises am 8.
Marz reagierten die Regierungen Saudi-Arabiens und Russlands so, wie man es aus der
Geschichte der Beziehungen zwischen beiden Landern vor 2015 gewohnt war. Das Schwinden
der Einnahmen stellte sowohl die russischen GroBmachtambitionen als auch Mohammed bin
Salmans Plan »Vision 2030« in Frage, der durch den Bau von Luxusresorts und Entertainment-
Zentren sowie die Entwicklung neuer Industrien die Abhangigkeit vom Olexport mindern soll. Die
Zeit der Kooperation schien vorbei und die einer entfesselten Konkurrenz um die verbliebenen
Marktanteile eréffnet zu sein: Russland weigerte sich, die Férdermengen wie von der Opec
vorgeschlagen zu reduzieren, Saudi-Arabien wollte vor allem China Rabatte gewahren, und der
russische Energieminister Aleksandr Nowak sowie sein saudischer Kollege Abdulaziz bin Salman



pflegten einige Wochen den dazu gehdrigen konfrontativen Tonfall.

Doch in der vergangenen Woche konnte ein Kompromiss gefunden werden. Obwohl die
Forderkosten saudischen Ols mit 2,8 Dollar pro Barrel und die des russischen mit etwa 20 Dollar
noch im profitablen Bereich liegen, hatten beide Lander einen weiteren Preiskrieg nur unter
erheblichen Opfern durchhalten kénnen. Anton Ussow, der Verantwortliche fir die Ol- und
Gasbranche bei der Unternehmensberatung KPMG und einer der angesehensten Fachleute auf
dem Gebiet, hatte darauf bereits vor einigen Wochen hingewiesen. »Meiner Meinung nach ist
Krieg ausgebrochen, doch Sieger wird es dabei unter den erdélproduzierenden Landern nicht
geben. Man muss wohl zurtuick an den Verhandlungstisch und alles daftr tun, dass sich der Markt
stabilisiert - obwohl dies kurzfristig kaum gelingen wird«, sagte er der russischen Tageszeitung
Wedomosti.

Vergangene Woche wurde auch auf Druck der US-Regierung vereinbart, die tagliche
Fordermenge im Mai und im Juni um 9,7 Millionen Barrel zu reduzieren. Ob das ausreichen wird,
um den Olpreis zu stabilisieren, ist offen. Saudi-Arabien soll seine Férdermenge um 30, Russland
die seine um 15 Prozent reduzieren. Der Preis stieg dennoch nur auf etwas Gber 30 Dollar pro
Fass und stagniert gegenwartig. Die meisten Experten gehen mittelfristig von keiner weiteren
signifikanten Steigerung aus.

Das konnte sogar eine weitere politische Annaherung der Regierungen Russlands und Saudi-
Arabiens gegen deren neuen Hauptkonkurrenten bewirken: Denn harter noch als Russland und
Saudi-Arabien trifft der niedrige Olpreis die Fracking-Industrie in den USA. Die im Januar von der
US-Energieinformationsbehdrde EIA angeklndigte Erhéhung der Produktion von 12,3 auf

13,3 Millionen Barrel pro Tag wurde nicht nur abgesagt; die USA mussten sich im Zuge der
Vereinbarung verpflichten, ihre Produktion um 250 000 Barrel zu senken. Die Profitabilitat der
Branche steht generell in Frage. Bei Produktionskosten von 45 bis 70 Dollar pro Barrel flr das
minderwertige und deshalb auch billigere Ol der Sorte WTI diirfte sich die Férderung auch
langfristig kaum rechnen; am Montag lag deren Preis bei rund 23 Dollar pro Barrel. Die USA
kdnnten wieder zum weltweit gréRten Erddlimporteuer werden. Das wirde auch ein neuerliches
Forderkartell um die Achse Riad-Moskau begtinstigen.
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